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Werbemittel

Bei diesem Fondsportrait handelt es sich um Werbematerial
und kein investmentrechtliches Pflichtdokument

Stand: 31.03.2024

FAM Credit Select S 1,4%  2,5% 6,0%

MANAGERKOMMENTAR: Starkes 1. Quartal: Der FAM Credit Select zeigt Alpha, knackt die 50-
Millionen-EUR-Marke und findet immer wieder Kurzldufer mit hohen Renditen

Ende Marz, und damit rund fiinf Monate nach Fondsauflage, erreicht der FAM Credit Select die wichtige Marke von
50 Millionen EUR Fondsvolumen. Mindestens ebenso relevant ist jedoch die Tatsache, dass die neuartige Fondsidee
(,High Yield dhnliche Rendite mit IG-Rating”) bislang auch hinsichtlich der Performance sehr gut funktioniert. Denn
wdahrend das Jahr 2024 am Rentenmarkt durchaus eher gemischt verlauft, schaffte der FAM Credit Select im ersten
Quartal einen erfreulichen Zuwachs von Uber zwei Prozent. Dies ist im Kontext vom REXP (als MaRstab fur AAA-
Papiere), der 1,11% einbuite, den BBB-Euro Corporates mit einem leichten Plus von 0,66% sowie dem Euro High
Yield Markt, wo der marktfihrende ETF um 0,28% zulegen konnte, ein beachtliches Alpha. Seit Fondsauflage am 18.
Oktober 2023 betragt der Wertzuwachs je nach Anteilsklasse zwischen 5,56% und 5,96%.

Eine vergleichsweise groRBe Position mit ca. 2% Gewichtung wurde im Berichtsmonat mit dem 6,25% Hamburg
Commercial Bond 11/2024 zu Par aufgebaut. Fir rund acht Monate Restlaufzeit ergibt sich bei dieser Senior Non-
Preferred Anleihe (Rating Baa2) ein Ertrag von gut 4% oder eine Rendite von 6,25%. Dabei ist die operative
Entwicklung der Hamburg Commercial Bank (Corporate Family Rating von A3) gemessen an fast allen relevanten
Kennzahlen hervorragend. So wurde bspw. im letzten Jahr ein Rekordgewinn erzielt. Im Gegenzug wird am 10. April
der Tier 2 Bond der Norddeutschen Landesbank endfillig, so dass der Anteil des Bankensektors danach bei rund 15%
liegen wird. Die typischen Corporate Bond ETFs weisen eine mehr als doppelt so hohe Bankengewichtung auf.

Aufgrund der attraktiven Portfoliorendite in Hohe von 6,4% in Kombination mit der soliden Kreditqualitdt (Baa2-
Rating im Durchschnitt) und der kurzen Duration von 2,6 bietet der FAM Credit Select weiterhin ein einzigartiges
Chance-Risiko-Profil. Bislang ist es seit dem Fondsstart gelungen, diese Kennzahlen auf diesem Niveau zu halten.
Relative Value findet sich derzeit bei Bankanleihen samtlicher Rangstufen, Versicherungs-Nachrangen (,Insurance
Bonds“) und ausgewdhlten High Yield Corporate Bonds sowie vereinzelt bei Wandelanleihen. Hier gefallt uns nach
wie vor der Convertible von ams-OSRAM mit einer Rendite von lber 7% besonders gut, da die Refinanzierung dieses

unterjahrigen Bonds unseres Erachtens bereits sichergestellt ist.

FONDS-KENNZAHLEN STATISTIK (seit Auflage)

ANLAGESTRATEGIE
Ziel des Fonds FAM Credit Select ist die
Vermogensbildung bzw. Vermogens-

optimierung. Der Schwerpunkt des breit
gestreuten Rentenportfolios (Rating-spektrum
von Aaa bis B3) liegt bei Senior-
Firmenanleihen aus Europa. Daneben kann z.B.
auch in Nachranganleihen von Industrie- und
Finanzunternehmen investiert werden. Die
Referenzwahrung lautet auf Euro, wobei auch
andere Wahrungen beigemischt werden
konnen.

Riicknahmepreis (EUR) 10.573,27
Fondsvermégen (EUR Mio.) 50,1
Stammdaten
ISIN DEOOOA3D1WR4
WKN A3D1WR
Auflagedatum 18.10.2023
Geschéftsjahresende 31.12.
Verwahrstelle KSK Koln
KVG Monega KAGmbH
Domizil Deutschland
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschittend
Portfolioverwalter FAM Frankfurt Asset
Management AG
Gesamtkosten (TER) 0,77%
davon Bestandsprovision 0,00%
davon Management-Fee 0,40%
davon Performance-Fee Keine
Mindestanlage (EUR) Geschlossen
Sparplanfahig Nein

Investitionsgrad 94,8% Volatilitat 1,6%
davon Corporate Hybrids 4,4% Sharpe-Ratio n.v.
davon Banken Hybrids 11,2% Maximum Drawdown -0,4%
davon Versicherungs Hybrids 8,9% Time-to-Recovery (Tage) 17

Rendite bis Endfalligkeit 6,4%

Durchschnittliches Rating Baa2

Durchschnittliche Falligkeit (Jahre) 3,1

Modified Duration 2,6

Spread Duration 2,6

Durchschnittlicher Kupon 4,4%

Durchschnittlicher Anleihepreis 97,8

Fremdwahrungsexposure (FX) 0,2%

Letzte Ausschiittungen (in EUR)
18.12.2023 22,45
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TOP EMITTENTEN RENTEN

0,000% German Treasury Bill 2024 2,9%
0,625% Procter & Gamble Co/The 2024 2,4%
0,000% ams-OSRAM AG 2025 2,2%
3,000% Sparkasse Dortmund 2031 2,0%
6,250% Hamburg Commercial Bank AG 2024 2,0%
0,000% German Treasury Bill 2024 2,0%
4,750% Direct Line Insurance Group PLC Perp NC 2027 1,9%
4,000% Landesbank Baden-Wuerttemberg Perp NC 2025 1,4%
2,750% Emirates Telecommunications Group Co PJSC 2026 1,3%
5,250% SCOR SE Perp NC 2029 1,3%

BONITATSAUFTEILUNG

Cash 5,2%
Aaa 11,2%
Aa 8,9%
A 5,4%
Baa 26,3%
Ba 22,9%
B 20,0%

WAHRUNGSALLOKATION

EUR 99,8%

usb 0,2%

MONATLICHE WERTENTWICKLUNG

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2024 1,1% 0,0% 1,4% 2,5%
2023 1,5% 2,0% 3,4%

Disclaimer

Die in diesem Factsheet ionen sind zu erstelt worden. Sie ersetzen weder elgene Markirecherchen noch sonstige rechliche, steuerlche oder finanaielle Information
oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine Wer und nicht um ein welches allen 2ur L von geniigt. Dieses
Factsheet entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Lander auRer Luxemburg hierfir definiert haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der Information des Anlegers. Das Factsheet stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese Unterlagen enthalten nicht alle fur wirtschaftiich
bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kénnen von und Ei anderer Q abweichen. Die hierin sind fir die T
Investment-GmbH urheberrechtlich geschitzt und dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr Weder die

Investment-GmbH, ihre Organe und Mitarbeiter noch der Investmentmanager kinnen fiir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit diesem
Factsheet entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergénzt durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den
ttaten Halkjahresberich 1 ntnhmen. Dlese zuvor genanntan Untarlagen sellen e alleivertindiche Grundisge flr den Kauf von Fondsantellen dar. Slesind i elsktranischer oder gedruckiar Form Indeutschr Sprache kostenlos
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Werbemittel

Bei diesem Fondsportrait handelt es sich um Werbematerial
und kein investmentrechtliches Pflichtdokument

Stand: 31.03.2024

Firmeninfo

Die FAM Frankfurt Asset Management AG
wurde von Ottmar Wolf und Peter Wiederholt
als  unabhangige  Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main
gegrindet und ist komplett
eigentiimergefiihrt. Der Fokus liegt auf den
Asset Klassen Hochzinsanleihen und
risikoreduzierten  Optionsstrategien  (sog.
Pramienstrategien). Dabei wird ein
fundamentaler Ansatz verfolgt, der
insbesondere auf Titelebene interessante
Chance-Risiko-Profile herausfiltert. Bei den
Hochzinsanleihen kommt das hauseigene FAM
Credit Scoring Model zum Einsatz. Bei allen
Mandaten erfolgt eine Streuung nach
Regionen und Sektoren, um das Risiko zu
vermindern.

Zielgruppe

Der Fonds richtet sich an alle Arten von
Anlegern, die das Ziel der allgemeinen
Vermdgensbildung/Vermdgensoptimierung
verfolgen und mittelfristig (bis 5 Jahre)
investieren wollen

Anlagehorizont

¢ Empfohlener Anlagezeitraum mindestens
5 Jahre

* Akzeptanz gewisser Wertschwankungen
im Anlagezeitraum

Chancen und Risiken

Chancen

¢ Vereinnahmung von Zinskupons
¢ Erzielung von Kursgewinnen

Risiken

¢ Allgemeine Kurs- und Wahrungsrisiken
 Starke Kursriickgange am Kreditmarkt
¢ Steigende Zinsen und Credit-Spreads

ko & Ertragsprofil (SRRI)
& geringes Risiko hohes Risiko >

1 3 3 5 6 7

Kontakt

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 244 500 50
www.frankfurtasset.com

bei der P 8 8, 22297 Hamburg, erhltiich. Samtiiche Ausfuhrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen
geben die aktuelle Einschatzung des Investmentmanagers wieder, die ofine vorherige Ankindigung geandert werden kann. Bitte beachten ie: in der ind kein Indikator fir die kiinftige

v unterliegen mar die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fiihren kinnen. Es wird auf die Risi ise des
verwiesen. Die (BVI-Method i bereits alle auf Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittung aus. Sofern nicht anders

angegeben, alle r der Bruttower i Die Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulissig ist. So dilrfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA anséssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder
an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die und i dieses D sowie das Angebot oder ein Verkauf der
Anteile ksnnen auch in anderen sein.




