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Werbemittel

Bei diesem Fondsportrait handelt es sich um Werbematerial
und kein investmentrechtliches Pflichtdokument

Stand: 30.06.2020

ANLAGESTRATEGIE

1 Monat Ifd. Jahr 1Jahr 2Jahre 3Jahre seit Auflage
FAM Pramienstrategie 2,1% -10,5% n.v. n.v. n.v. -9,1%
EuroStoxx 50 (TR) 6,5% -12,0% n.v. n.v. n.v. -10,8%
Differenz -4,4% 1,5% n.v. n.v. n.v. 1,6%

MANAGERKOMMENTAR: Aktienmarkt und implizite Volatilitat im Gleichschritt hoch
Im Berichtsmonat war ein eher seltenes Phdanomen zu beobachten. Wahrend sich die Aktien weiter erholen
konnten (DAX +6,25%), stieg die implizite Volatilitdt an - und zwar Uber alle gédngigen Laufzeitbereiche
hinweg. Trotz der an sich guten Borsenstimmung sind die auch als ,,Angstbarometer” bekannten Vola-Indizes
gestiegen — eine solche Konstellation ist hochst selten. Der Absicherungsbedarf im Markt bleibt demnach
sehr hoch. Die Angst vor einer ,,zweiten Welle” der Pandemie in Europa bzw. auch die Fortsetzung der ersten
Welle in diversen US-Bundesstaaten dirfte dabei die entscheidende Rolle spielen — denn die jlingsten
Wirtschaftsdaten fielen tendenziell positiv aus.

Der Fonds hatte im Juni einige Optionsfalligkeiten, die allesamt wertlos ausgebucht worden sind (u.a. Puts
auf die Basiswerte Zalando, Qiagen und Barrick Gold). Entsprechend konnten auch neue Puts verkauft
werden, um die sehr attraktive implizite Volatilitdt auszunutzen. Als Basiswerte wurden u.a. gewahlt:
EuroStoxx50, Sonova (Marktfiihrer im Bereich Horgerate mit Sitz in der Schweiz) sowie die beiden flihrenden
Goldminen Newmont Mining und Barrick Gold. Der Investitionsgrad liegt auf den ersten Blick mit 110% recht
hoch. Hierbei muss jedoch bedacht werden, dass rund zwei Drittel der Optionen einen Discount (bzw.
»Verlustpuffer”) von tiber 20% aufweisen. Folglich ist das Delta, also die Aktienmarktsensitivitat, mit ca. 0,27
weiterhin recht gering und die Positionierung auf der Optionsseite daher ausgewogen (= hohe Auslastung,
aber viel Verlustpuffer). Aus dem Zeitwert des Optionsportfolios resultiert ein Renditepfad von 6,8%.

Beim Anleiheportfolio liegt der Schwerpunkt weiterhin bei Investment Grade Corporates. Im Schnitt liegt das
Rating bei Baa3 und die durchschnittliche Falligkeit bei 5,4 Jahren. Die Effektivverzinsung betragt 4,6% bei
einem Investitionsgrad von 87%, woraus ein Renditepfad von 4,0% resultiert.

Insgesamt ist der auf 12-Monatssicht mogliche Renditepfad (,Seitwartsrendite“) bei unverdnderten
Parametern - also insbesondere gleichbleibende Aktienmarkte und identische Credit Spreads - bei 10,8
Prozent (6,8% aus den Optionen plus 4,0% aus den Bonds).

FONDS-KENNZAHLEN

Der FAM Pramienstrategiefonds baut
Aktienmarkt-Exposure Uber Optionen auf und
nutzt dabei strukturelle und 6konomisch
begriindbare Marktineffizienzen im Options-
markt aus. Parallel wird die verfugbare
Liquiditat in ein breit  gestreutes
Rentenportfolio angelegt (Senior-Firmen-
anleihen  mit  Investment und Non-
Investmentgrade-Rating). Ziele sind (a) eine
mittel- bis langfristige aktiendhnliche Rendite
mit einer niedrigeren Volatilitat im Vergleich
zum Aktienmarkt zu erzielen und (b) auch in
seitwartstendierenden Borsenphasen eine
deutlich positive Rendite zu generieren.

Stammdaten
ISIN LU2012959396
WKN A2PNH6
Rucknahmepreis (EUR) 908,7
Fondsvermaogen (EUR Mio.) 17,48
Auflagedatum 08.11.2019
Geschéftsjahresende 31.12.
Verwahrstelle European Depositary Bank
KVG Axxion S.A.
Domizil Luxemburg
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschuttend
Portfolioverwalter FAM Frankfurt Asset
Management AG
Maximaler
Ausgabeaufschlag 5,00%
TER 1,39%
Bestandsprovision 0,00%
Management-Fee 0,60%
Performance-Fee Keine
Mindestanlage (EUR) 500.000
Sparplanfahig Nein

Seitwartsrendite p.a. 10,8% Max. Rendite p.a. 14,1%
Optionsportfolio Anleiheportfolio

Investitionsgrad Optionsportfolio 110% Investitionsgrad Anleihen 87%
Seitwartsrendite Optionen (nur Zeitwert) 6,8% Rendite bis Endfalligkeit 4,6%
Max. Rendite p.a. 10,1% Durchschnittlicher Kupon 2,5%
Durchschnittlicher Discount (zum Underlying) 25,1% Durchschnittliche Bonitat Baa3
Delta Optionsportfolio + Aktien 0,27 Durchschnittliche Falligkeit (Jahre) 5,4
Durchschnittliche Restlaufzeit Optionen (Tage) 246 Fremdwahrungsexposure 5,9%
Durchschnittlicher Strike 81% Anzahl Emittenten 55
STATISTIK

Volatilitat (seit Auflage) 25,6%

Sharpe-Ratio (seit Auflage) -0,3

Maximum Drawdown -34,2%

Time-to-Recovery (Tage) Not Yet Recovered

Letzte Ausschiittung (in EUR)

Kontakt

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 244 500 50
www.frankfurtasset.com
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TOP BASISWERTE OPTIONEN (NOTIONAL IN % DES FONDSVOLUMENS)

EuroStoxx 50 42,6%
DAX 8,7%
S&P500 8,2%
FTSE MIB 4,2%
BP PLC 2,4%
INDITEX 1,9%
BARRICK GOLD CRP 1,9%
SONOVA HOLDING A 1,8%
NEWMONT CORP 1,7%
BERKSHIRE HATH-B 1,7%

OPTIONEN - DISCOUNT

>20% 60,2%
15%-20% 12,8%
10%-15% 13,9%
5%-10% 6,5%
<5% 6,7%

OPTIONEN - LAUFZEIT

>12 Monate 9,6%
9-12 Monate 20,5%
6-9 Monate 27,6%
3-6 Monate 25,8%
< 3 Monate 16,4%

OPTIONEN - SEKTORAUFTEILUNG BASISWERTE

Indizes 63,6%
Konsum 7,8%
Rohstoffe 7,4%
Technologie 7,3%
MedTech 4,9%
Pharma/Chemie 3,5%
Industrie 1,7%
Versicherung / Finanzsektor 1,6%
Auto 1,2%
Tourismus 1,1%

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG

08.11.2019 - 30.06.2020 (seit Auflage) -9,1%
Disclaimer
Die in diesem Factsheet dsinforrn nen sind zu Infor

ken erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information
und nicht um ein i welches allen i 2ur L i von geniigt. Dieses

oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine
Factsheet entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Lander auRer Luxemburg hierfiir definiert haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der Information des Anlegers. Das Factsheet stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese Unterlagen enthalten nicht alle fir wirtschaftlich
bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kdnnen von Informationen und anderer Qu abweichen. Die hierin enthaltenen Informationen sind fiir die Axxion S.A. urheberrechtlich
geschiitzt und diirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird keine Gewahr ibernommen. Weder die Axxion SA., ihre Organe und Mitarbeiter noch der
Investmentmanager konnen fiir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit diesem Factsheet entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu
dem Fonds sind dem jeweils aktuellen sowie ggf. den i erganzt durch den letzten gepriiften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese zuvor
genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei der Axxion S.A, 15 rue de Flaxweiler, L-6776

Grevenmacher erhaltlich. Samtliche Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwirtigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle geben die aktuelle des wieder, die ohne
vorherige Ankiindigung gedndert werden kann. Bitte beachten Sie: Wert in der sind kein Indikator firr die kiinftige Wert mar
Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fiihren kinnen. Es wird auf die Risi ise des ausfiihrli verwiesen. Die Bruttower (BVI

Methode) beriicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschittung aus. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der
Bruttower Uber den ,Performance- und “ auf der D Ihres Fonds unter www.ww-asset.com kénnen Sie sich Ihre indi er unter aller Kosten
berechnen lassen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen die Anteile
dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen
Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die und Veri dieses sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.
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Bei diesem Fondsportrait handelt es sich um Werbematerial
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Stand: 30.06.2020

Firmeninfo

Die FAM Frankfurt Asset Management AG
wurde von Ottmar Wolf und Peter Wiederholt
als unabhéngige Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main
gegrindet und ist komplett
eigentumergefiihrt. Der Fokus liegt auf
Strategien, die mittel- bis langfristig
aktienahnliche Renditen generieren mit
niedrigerer als aktiendhnlicher Volatilitat. Der
Investmentprozess basiert auf einen strikt
fundamentalen  Research  Ansatz, der
attraktive Chance-Risiko-Profile herausfiltert.
Bei allen Mandaten erfolgt eine Streuung
nach Regionen und Sektoren. Anders als bei
klassischen Aktienfonds werden auch in
seitwartstendierenden Aktienmarkten
deutlich positive Renditen angestrebt.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger, die eine
mittel- bis langfristige aktiendhnliche Rendite
anstreben, aber niedrigeren
Preisschwankungen als bei einer direkten
Aktienanlage ausgesetzt sein mochten. Der
Fonds eignet sich ebenfalls fur Anleger, die in
seitwdrtstendierenden Aktienmarkten eine
deutlich positive Rendite erzielen mdochten.
Anleger sollten dafiir bereit sein, Aktien-,
Bonitdts-, Wahrungs-, Durations- und
Liquiditatsrisiken einzugehen.

Anlagehorizont

¢ Empfohlener Anlagezeitraum mindes-
tens 5 Jahre

* Akzeptanz von Wertschwankungen im
Anlagezeitraum

Chancen und Risiken

Chancen
¢ Vereinnahmung von Optionspramien

* Erzielung von Kursgewinnen

* Vereinnahmung von Zinsen und Dividenden
Risiken

¢ Allgemeine Kurs- und Wahrungsrisiken

e Starke Kursriickgdnge am Aktienmarkt

e Starke Kursriickgdnge am Kreditmarkt

Risiko & Ertragsprofil (SRRI)
& geringes Risiko hohes Risiko >

hohere Ertrage
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niedrigere Ertrage




