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Werbemittel

Bei diesem Fondsportrait handelt es sich um Werbematerial
und kein investmentrechtliches Pflichtdokument

Stand: 30.11.2020

ANLAGESTRATEGIE

1 Monat Ifd. Jahr 1Jahr 2Jahre 3Jahre seit Auflage
FAM Pramienstrategie 9,8% -2,1%  -0,8% n.v. n.v. -0,6%
EuroStoxx 50 (TR) 18,1% -4,3% -3,1% n.v. n.v. -3,0%
Differenz -8,3% 2,2% 2,4% n.v. n.v. 2,4%

MANAGERKOMMENTAR: Friither ,,Merger Monday*, heute ,Vaccine Monday“ //

Erste Ausschiittung EUR 1,-- je Fondsanteil

Im Berichtsmonat kam es zu einer massiven Erholung samtlicher Risiko-Assets. Hintergrund dieser extremen Rallye war

die Tatsache, dass quasi an jedem Montag ein frischer Corona-Impfstoff herauskam. Die Aussicht auf ein baldiges

Uberwinden der Pandemie fiihrte zu einem regelrechten Kursfeuerwerk, der EuroStoxx 50 legt um 18% zu. Dabei kam es
zu einer der groRten Sektor-Rotationen aller Zeiten mit deutlichen Zuwachsen bei den sog. ,Value-Titeln”, die allerdings

zuvor auch extrem abgestraft worden sind.

Fur den FAM Pramienstrategie war es ein sehr erfreulicher Monat mit einem Zuwachs von knapp 10%. Strategiebedingt
kann der Fonds bei solchen massiven Aufschwiingen natirlich nie 1:1 partizipieren — insofern ist das Resultat duRerst

zufriedenstellend. Wahrend das Optionsportfolio wie im letzten Managerkommentar geschildert recht konservativ

ausgerichtet war (tiefes Delta 0,31 per Ende Oktober), kam dem Fonds die vergleichsweise offensive Ausrichtung beim
Bondportfolio zugute, wodurch von der Einengung bei den Credit Spreads profitiert wurde. Ein Blick auf die Performance-
Kontribution zeigt, dass die Monatsperformance sich zu rund fiinf Prozentpunkten aus dem Optionsportfolio, zu rund

einem Prozentpunkt aus den Aktien und zu etwa vier Prozentpunkten aus dem Bondportfolio zusammensetzt.

Getreu unserem Motto, bei Riickschlagen Options-Exposure aufzubauen, haben wir im Berichtsmonat wenig zu tun

gehabt. Eine attraktive Opportunitat konnte allerdings genutzt werden. Und zwar fiel der Goldpreis und infolgedessen

auch die Goldminenaktien — ein Spiegelbild der massiven Risk-On-Phase. Folglich haben wir eine Put-Option auf

Newmont Mining zu sehr attraktiven Konditionen verkaufen kdnnen (implizite Volatilitat 38). Bei einer Laufzeit von rund
13 Monaten betragt die Rendite 7,2% bei einem Discount von 27%. Diese Konditionen sind im Vergleich zur Index-Welt

herausragend, was das Eingehen des titelspezifischen Risikos lohnenswert erscheinen ldsst.

Erste Fondsausschiittung: Am 7. Dezember (,,Ex-Tag") erfolgt eine Ausschiittung in Hohe von EUR 1,-- je Fondsanteil.

Entsprechend wird der Anteilspreis an diesem Tag um 1,-- Euro angepasst. Die Gutschrift erfolgt mit Valuta 10.

Der FAM  Pramienstrategiefonds  baut
Aktienmarkt-Exposure liber Optionen auf und
nutzt dabei strukturelle und o6konomisch
begriindbare Marktineffizienzen im Options-

markt aus. Parallel wird die verflugbare
Liquiditat in ein breit gestreutes
Rentenportfolio  angelegt  (Senior-Firmen-

anleihen  mit  Investment und  Non-
Investmentgrade-Rating). Ziele sind (a) eine
mittel- bis langfristige aktiendhnliche Rendite
mit einer niedrigeren Volatilitdt im Vergleich
zum Aktienmarkt zu erzielen und (b) auch in
seitwdrtstendierenden  Borsenphasen eine
deutlich positive Rendite zu generieren.

Stammdaten
ISIN LU2012959123
WKN A2PNH5
Rucknahmepreis (EUR) 49,7
Fondsvermoégen (EUR Mio.) 20,28
Auflagedatum 08.11.2019
Geschéftsjahresende 31.12.
Verwabhrstelle European Depositary Bank
KVG Axxion S.A.
Domizil Luxemburg
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschittend
Portfolioverwalter FAM Frankfurt Asset
Management AG
TER 1,79%
Bestandsprovision 0,00%
Management-Fee 1,00%
Performance-Fee Keine
Mindestanlage (EUR) Keine
Sparplanfahig Ja

Dezember.

FONDS-KENNZAHLEN

Seitwartsrendite p.a. 6,2%
Optionsportfolio

Investitionsgrad Optionsportfolio 113%
Seitwdrtsrendite Optionen (nur Zeitwert) 3,3%
Max. Rendite p.a. 7,3%
Durchschnittlicher Discount (zum Underlying) 26,6%
Delta Optionsportfolio + Aktien 0,16
Durchschnittliche Restlaufzeit Optionen (Tage) 175
Durchschnittlicher Strike 75%
STATISTIK

Volatilitat (seit Auflage) 20,5%
Sharpe-Ratio (seit Auflage) 0,0
Maximum Drawdown -34,2%

Time-to-Recovery (Tage)

Not yet recovered

Max. Rendite p.a.

Anleiheportfolio
Investitionsgrad Anleihen

Rendite bis Endfalligkeit
Durchschnittlicher Kupon
Durchschnittliche Bonitat
Durchschnittliche Falligkeit (Jahre)
Fremdwahrungsexposure

Anzahl Emittenten

10,2%

84%
2,9%
2,7%
Baa3

53
2,5%
57

Letzte Ausschiittung (in EUR)

Kontakt

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 244 500 50
www.frankfurtasset.com
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TOP BASISWERTE OPTIONEN (NOTIONAL IN % DES FONDSVOLUMENS)

EuroStoxx 50 44,0%
DAX 11,3%
S&P500 6,4%
FTSE MIB 3,5%
BP PLC 2,2%
FACEBOOK INC-A 2,0%
PAYPAL HOLDINGS 1,9%
CISCO SYSTEMS 1,9%
NEWMONT CORP 1,9%
MICROSOFT CORP 1,8%

OPTIONEN - DISCOUNT

>20% 82,5%
15%-20% 2,6%
10%-15% 6,8%
5%-10% 1,3%
<5% 6,7%

OPTIONEN - LAUFZEIT

>12 Monate 16,7%
9-12 Monate 13,1%
6-9 Monate 20,4%
3-6 Monate 21,2%
< 3 Monate 28,6%

OPTIONEN - SEKTORAUFTEILUNG BASISWERTE

Indizes 65,3%
Technologie 12,2%
Rohstoffe 7,7%
Medizintechnologie 4,0%
Konsumguter 3,5%
Basiskonsum 2,3%
Pharma/Chemie 2,1%
Konglomerat 1,3%
Automobil 1,0%
Industrie 0,7%

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG

08.11.2019 - 30.11.2020 (seit Auflage) -0,6%

Disclaimer

Die in diesem Factsheet sind zu erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information
oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine und nicht um ein welches allen 2urL von genigt. Dieses
Factsheet entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Linder auBer Luxemburg hierfir definiert haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der Information des Anlegers. Das Factsheet stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese Unterlagen enthalten nicht alle fur wirtschaftlich
bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kénnen von ionen und anderer Q abweichen. Die hierin enthaltenen Informationen sind fiir die Axxion S.A. urheberrechtlich
geschiitzt und dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr Gbernommen. Weder die Axxion S.A, ihre Organe und Mitarbeiter noch der
Investmentmanager kannen fir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit diesem Factsheet entstanden sind. Die vollsténdigen Angaben
2u dem Fonds sind dem jeweils aktuellen sowie gef. den erganzt durch den letzten gepriiften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese zuvor
genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776

Grevenmacher erhaltiich. Samtliche Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle geben die aktuelle des wieder, die ohne
vorherige Ankiindigung gedndert werden kann. Bitte beachten Sie: Wertentwi in der sind kein Indikator fiir die kiinftige Wer unterliegen i
Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fihren kénnen. Es wird ausdriicklich auf die des verwiesen. Die (8vI
Methode) igt bereits alle auf fallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittung aus. Sofern nicht anders angegeben, alle rtentwi der
Uber den und “ auf der hres Fonds unter www.ww-asset.com kénnen Sie sich Ihre individuelle Wertentwicklung unter Beriicksichtigung aller Kosten

berechnen lassen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulissig ist. So dilrfen die
Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm
enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die itung und dieses sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kinnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

S.2

Werbemittel

Bei diesem Fondsportrait handelt es sich um Werbematerial
und kein investmentrechtliches Pflichtdokument

Stand: 30.11.2020

Firmeninfo

Die FAM Frankfurt Asset Management AG
wurde von Ottmar Wolf und Peter Wiederholt
als  unabhdngige Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main
gegriindet und ist komplett
eigentimergefiihrt. Der Fokus liegt auf
Strategien, die mittel- bis langfristig
aktiendhnliche Renditen generieren mit
niedrigerer als aktiendhnlicher Volatilitat. Der
Investmentprozess basiert auf einen strikt
fundamentalen Research Ansatz, der
attraktive Chance-Risiko-Profile herausfiltert.
Bei allen Mandaten erfolgt eine Streuung nach
Regionen und Sektoren. Anders als bei
klassischen Aktienfonds werden auch in
seitwartstendierenden Aktienmarkten deutlich
positive Renditen angestrebt.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die eine
mittel- bis langfristige aktiendhnliche Rendite
anstreben, aber niedrigeren Preis-
schwankungen als bei einer direkten
Aktienanlage ausgesetzt sein mochten. Der
Fonds eignet sich ebenfalls fur Anleger, die in
seitwartstendierenden  Aktienmarkten eine
deutlich positive Rendite erzielen mochten.
Anleger sollten daflr bereit sein, Aktien-,
Bonitdts-,  Wahrungs-,  Durations-  und
Liquiditatsrisiken einzugehen.

Anlagehorizont

e Empfohlener Anlagezeitraum mindes-
tens 5 Jahre

¢ Akzeptanz von Wertschwankungen im
Anlagezeitraum

Chancen und Risiken

Chancen

¢ Vereinnahmung von Optionspramien

* Erzielung von Kursgewinnen

¢ Vereinnahmung von Zinsen und Dividenden
Risiken

* Allgemeine Kurs- und Wahrungsrisiken
 Starke Kursriickgange am Aktienmarkt

* Starke Kursriickgange am Kreditmarkt

Risiko & Ertragsprofil (SRRI)
& geringes Risiko hohes Risiko >

hohere Ertrage

[1[2]sENs[6]7]

niedrigere Ertrage




