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ASSET MANAGEMENT

FAM Renten Spezial |

WERTENTWICKLUNG ANLAGESTRATEGIE

Zeitraum: 15.09.2015 - 31.05.2020 Der FAM Renten Spezial richtet sich an alle
Zinssparer, die auch im aktuellen Niedrig-

zinsumfeld einen auskommlichen Ertrag
anstreben und dafur bereit sind, gewisse
Risiken einzugehen. Der Schwerpunkt des breit
gestreuten Rentenportfolios liegt bei Senior-

" Firmenanleihen aus Europa mit einem Non-

110 Investmentgrade-Rating. Daneben kann z.B.

105 auch in Nachranganleihen von Industrie- und

100 Finanzunternehmen investiert werden. Die
95 Referenzwahrung lautet auf Euro, wobei auch
% andere Wahrungen beigemischt werden
Sep.15 Dez.15 Mrz.16 Jun.16 Sep.16 Dez.16 Mrz.17 Jun.17 Sep.17 Dez.17 Mrz.18 Jun.18 Sep.18 Dez.18 Mrz.19 Jun.19 Sep.19 Dez.19 Mrz.20 konnen,

—FAM Renten Spezial | iShares Euro HY (Blackrock ETF)

PERFORMANCE-KENNZAHLEN

1 Monat Ifd.Jahr 1Jahr 2Jahre 3Jahre seit Auflage seit Auflage p.a. Stammdaten

FAM Renten Spezial 4,0% -6,3% -2,1%  0,1% 2,7% 16,5% 3,3% ISIN DEOOOA14N878
iShares Euro HY (slackrock ETF-Bloomberg EUNW GV) 3,0% -7,6% -2,8% -0,7% -0,2% 9,3% 1,9% WKN A14N87
Differenz 0,9% 1,3% 0,7% 0,8% 2,9% 7,2% 1,4% Rucknahmepreis (EUR) 99,98

Fondsvermogen (EUR Mio.) 11,92
Coty und KKR mit 2 Deals im Mai Auflagedatum 15.09.2015
Die Aufholjagd an der Borse setzte sich im Mai eindrucksvoll fort. Die Grinde dafir sind die nun uberall stattfindenden Geschéftsjahresende 31.12.
,Lockerungen®, die anhaltende Schitzenhilfe der Notenbanken und letztlich auch die Erwartung, dass sich die Konjunktur nach dem Verwahrstelle Donner & Reuschel AG
Absturz in diesem Jahr dann ab 2021 wieder erholen wird. KVG EEneE s

Neben den Aktien erholt sich auch die Asset Klasse High Yield — allerdings in einem langsameren Tempo. Insofern ist das Chance- Hanseatische Invest GmbH

Risiko-Verhaltnis bei den Hochzinsanleihen jetzt auch attraktiver als bei den Aktien, zumal auch die Kalkulierbarkeit der Returns Domizil Deutschland
gegeben ist. Aus heutiger Sicht wird es auch weniger Pleitefille geben, als diese vor zwei Monaten erwartet wurde. Der FAM Renten Wahrung EUR
Spezial weist eine Portfoliorendite von Uber acht Prozent auf und wir sind weiterhin zuversichtlich, dass der Fonds von Defaults Ertragsverwendung Ausschittend
verschont bleibt. Portfolioverwalter FAM Frankfurt Asset
Management AG
In dieser Hinsicht gab es im Berichtsmonat eine positive Entwicklung bei der Container-Reederei CMA CGM aus Frankreich. Die NEGTaIe g
Firma hat einen Kredit im Volumen von 1,05 Mrd. Euro erhalten, der von einem Bankenkonsortium (BNP, HSBC, SocGen)
bereitgestellt wurde und zu 70% vom franzdsischen Staat garantiert wird. Damit ist die Liquiditdt zunachst gesichert und auch die Ausgabeaufschlag 3,00%
Ruckzahlung der kurzlaufenden Anleihe (Félligkeit im Januar 2021) ist jetzt sehr wahrscheinlich. Der Fonds ist sowohl in diesem TER 0,71%
Kurzldufer als auch in der 2025 félligen Anleihe investiert. Bestandsprovision 0,00%
)
Management-Fee 0,40%
Aufgestockt zu Preisen von Mitte 70 haben wir den Kurzldufer von Tui (Kupon 2,125% und féllig im Oktober 2021). Die Griinde dafir g = i
sind (i) die Sommersaison 2020 findet nun — zumindest teilweise — doch statt, (ii) der KfW-Kredit im Volumen von 1,8 Mrd. Euro Performance-Fee Keine
demonstriert die staatliche Unterstiitzung und (iii) der Bond ist nicht nur angenehm kurz, sondern mit einer Issue Size von 300 Mio. Mindestanlage (EUR) 100
Euro auch vergleichsweise klein. Derzeit wird am Markt intensiv Uber eine Kapitalerh6hung diskutiert, was wir angesichts der Sparplanfahig Ja

Verdoppelung der Tui-Aktie und einer inzwischen erreichten Market Cap von rund drei Mrd. Euro fir realistisch bzw. fir leicht

durchfiihrbar erachten. Letzte Ausschiitungen (in EUR)

Beim angeschlagenen Beauty Unternehmen Coty gab es ebenfalls Neuigkeiten. Nach vier CEO-Wechseln innerhalb von vier Jahren 24.02.2020 4,00

wird nun der 74jshrige Peter Harf den Chefsessel iibernehmen. Peter Harf ist quasi das Oberhaupt der Reimann-Holding JAB. Die 04.03.2019 4,00

Haarpflegesparte (u.a. Wella) wurde wie geplant verkauft, allerdings zu einem sehr enttduschenden Preis. Die Krise trifft Coty mit 27.02.2018 3,00

voller Wucht, u.a. weil die wichtigen Kunden (Douglas, Dufry etc.) weniger bestellen bzw. teilweise auch nicht die blichen 27.02.2017 1,85

Zahlungsziele einhalten kénnen. Dies nutzte die Private Equity Firma KKR aus und setzte somit einen Kaufpreis fir die 06.12.2016 2,69

Haarpflegesparte durch, der nur bei ca. 60% der urspriinglichen Erwartung lag (4,3 Mrd. USD Bewertung anstelle von angedachten 7

Mrd. USD). AuRerdem investiert KKR mittels einer Wandelanleihe eine weitere Milliarde in Coty, zu einem Zinssatz von 9% und einer

Pramie von ca. 20%. Wahrend diese beiden Deals aus Sicht der Coty-Aktionare (60% JAB) deutlich negativ zu bewerten sind, so ist

dies fur uns als Bondholder zwar nicht optimal, aber gut verkraftbar. Der Leverage sinkt auf 4,5fach und die Aktie (Market Cap ca.

3,2 Mrd. US-Dollar) bleibt weiterhin unser Puffer. Coty-Bonds sind daher mit ihren aktuellen Renditen von sieben bis neun Prozent

attraktiv. LIPPER FUND AWARDS
‘ FROM REFINITIV

GERMANY

FONDS-KENNZAHLEN STATISTIK o

Investitionsgrad 93,5% Volatilitat (3 Jahre) 5,89% BEST FUND OVER 3 YEARS

Rendite bis Endfalligkeit 8,3% Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,19 BOND EUR

Laufende Rendite 5,5% Maximum Drawdown -20,97%

Durchschnittliche Falligkeit (Jahre) 4,8 Time-to-Recovery Not Yet Recovered Kontakt

Modified Duration 4,1 FAM Frankfurt Asset Management AG

Durchschnittlicher Kupon 4,8% Taunusanlage 1

Fremdwahrungsexposure (FX) 2,6% 60329 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 244 500 50
www.frankfurtasset.com
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TOP EMITTENTEN RENTEN

2,875% thyssenkrupp AG 2024 4,3%
4,750% Coty Inc 2026 3,7%
6,000% Mutares SE & Co KGaA 2024 3,2%
5,650% Network i2i Ltd Perp NC 2025 2,9%
6,000% Deutsche Bank AG Perp NC 2022 2,8%
2,125% TUI AG 2021 2,8%
2,500% HOCHDORF Holding AG Perp NC 2023 2,5%
6,500% Sunshine Mid BV 2026 2,5%
0,000% Stichting AK Rabobank Certificaten Perp 2,5%
2,875% AT&T Inc Perp NC 2025 2,4%

BONITATSAUFTEILUNG

A 1,3%
Baa 10,5%
Ba 29,8%
B 47,4%
Caa 11,0%

WAHRUNGSALLOKATION

EUR 97,4%
usb 2,0%
GBP 0,6%

ASSET ALLOCATION

Renten 93,5%

Kasse 6,5%

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG

31.05.2019 - 31.05.2020 -2,1%
31.05.2018 - 31.05.2019 2,3%
31.05.2017 - 31.05.2018 2,6%
31.05.2016 - 31.05.2017 12,0%
Disclaimer

Die in diesem Factsheet sind zu Infor ken erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information

oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine Wer und nicht um ein htliches welches allen f rungen zur L von geniigt. Dieses
Factsheet entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Lander auBer Luxemburg hierfur definiert haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der Information des Anlegers. Das Factsheet stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese Unterlagen enthalten nicht alle fur wirtschaftlich
bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kénnen von und anderer Qu abweichen. Die hierin sind far die H

Investment-GmbH urheberrechtlich geschiitzt und dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr iibernommen. Weder die T H;

Investment-GmbH, ihre Organe und Mitarbeiter noch der Investmentmanager kénnen fir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit diesem
Factsheet entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den
letzten Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache
kostenlos bei der 8, 22297 Hamburg, erhiltlich. Samtliche Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwirtigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle

geben die aktuelle des wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden kann. Bitte beachten Sie: Wert in der sind kein
Indikator fir die kiinftige unterliegen die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fiihren kénnen. Es wird ausdricklich auf die
des verwiesen. Die Bruttower (BVI-Methode) bereits alle auf Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittung
aus. Sofern nicht anders angegeben, alle r der Uber den ,Performance- und Kennzahlenrechner” auf der Detailsansicht Ihres Fonds unter www.ww-asset.com
kénnen Sie sich Ihre unter Beri aller Kosten berechnen lassen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in

denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf
angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Ver ung und dieses. sowie das Angebot oder
ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen unts rfen sein.

Stand: 31.05.2020

Firmeninfo

Die FAM Frankfurt Asset Management AG
wurde von Ottmar Wolf und Peter Wiederholt
als  unabhdngige  Vermoégensverwaltungs-
gesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main
gegriindet und ist komplett
eigentimergefiihrt. Der Fokus liegt auf den
Asset Klassen Hochzinsanleihen und
risikoreduzierten ~ Optionsstrategien  (sog.
Pramienstrategien). Dabei wird ein
fundamentaler Ansatz verfolgt, der
insbesondere auf Titelebene interessante
Chance-Risiko-Profile herausfiltert. Bei den
Hochzinsanleihen kommt das hauseigene FAM
Credit Scoring Model zum Einsatz. Bei allen
Mandaten erfolgt eine Streuung nach
Regionen und Sektoren, um das Risiko zu
vermindern.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die in der
aktuellen  Niedrigzinsphase  eine  Uber-
durchschnittliche Rendite im Anleihebereich
erzielen mochten und bereit sind, dafir
Bonitats-, Wahrungs-, Durations und
Liquiditatsrisiken einzugehen.

Anlagehorizont

* empfohlener Anlagezeitraum mindes-
tens 5 Jahre

¢ Akzeptanz hoher Wertschwankungen im
Anlagezeitraum

Chancen und Risiken

Chancen

* Vereinnahmung von Zinskupons

* Erzielung von Kursgewinnen

* Erzielung von Wahrungsgewinnen
Risiken

* Allgemeine Kurs- und Wahrungsrisiken
e Starke Kursriickgange am Kreditmarkt
* Steigende Zinsen und Credit-Spreads

Risiko & Ertragsprofil (SRRI)
& geringes Risiko hohes Risiko >

hohere Ertrage
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niedrigere Ertrage




