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Werbemittel

Bei diesem Fondsportrait handelt es sich um Werbematerial
und kein investmentrechtliches Pflichtdokument

Stand: 30.10.2020

ANLAGESTRATEGIE

FAM Renten Spezial 0,6% -2,3% 0,9% 3,8%  4,0% 21,4% 3,8%
iShares Euro HY (slackrock ETF-Bloomberg EUNW GV) -0,1% -4,1% -1,8% 2,6% 1,1% 13,4% 2,5%
Differenz 0,6% 1,8% 28% 1,2%  3,0% 8,1% 1,4%

MANAGERKOMMENTAR: "Lockdown-Review"

Der zweite Lockdown in Europa brachte die Bérsen unter Druck, wobei sich dies hauptsachlich auf den Aktienmarkt
(EuroStoxx 50 minus 7,4% im Berichtsmonat) und den Olpreis (Brent verliert 7,8%) auswirkte. Insgesamt gab es
deutlich weniger Panik als beim ersten Lockdown im Friihling, was auch logisch erscheint, da die Marktteilnehmer
nun eine Blaupause hatten. Die Hochzinsanleihen zeigten sich sogar stabil, was bei kleineren Korrekturen am
Aktienmarkt haufig zu beobachten ist. Damit baute sich der in diesem Jahr ohnehin bestehende Performance-
Vorsprung von European High Yield (gemessen am HEQO) zu Aktien weiter aus und betragt nun im Vergleich zum
EuroStoxx 50 TR rund 17%. Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass der Drawdown am Aktienmarkt rund doppelt so
schlimm war.

Wenngleich die Auswirkungen des aktuellen Lockdowns bislang an der Borse also eher als unproblematisch
eingestuft worden sind, so wurde das Portfolio des FAM Renten Spezial dennoch zur Sicherheit einem , Lockdown-
Review” unterzogen. Sektoren, die besonders unter dem Lockdown leiden, sind (1) Retail (2) Restaurants (3)
Airlines (4) Tourismus und (5) Ol. Entsprechend wurde gepriift, welches Exposure der Fonds zu den jeweiligen
Sektoren hat und anschlieRend eine Betrachtung der jeweiligen Einzeltitel vorgenommen. Das Gesamt-Exposure in
diesen fiinf Sektoren betrdgt 12,3% und teilt sich wie folgt auf: 0%/1,5%/2,0%/5,6%/3,2%. Die Uberpriifung der
einzelnen Bonds hat ergeben, dass kein Handlungsbedarf besteht. Gleichzeitig werden wir sorgfiltig priifen, ob es
gef. sinnvoll ist, ,Corona-geschadigte” Bonds, die noch nicht im Portfolio sind, zu erwerben.

Erfreuliche Nachrichten gab es bei der Rabobank und der Dt. Bank. Letztere legte starke Quartalszahlen vor,
insbesondere die Ertragsseite (starkes Investment Banking) Uberraschte positiv. Die ehrgeizigen Kostenziele
wurden auch erreicht bzw. sogar tbertroffen. Der neue Vorstand gewinnt mehr und mehr an Glaubwdrdigkeit. Ein
Analyst brachte die Sachlage treffend auf den Punkt: ,Es ist Zeit, wieder an die Deutsche Bank zu glauben®. Dieser
Meinung schlieBen wir uns an und bleiben weiter im 6% AT1-Bond investiert (rund 11% Yield-to-Call).

Einen Kurssprung von 10 Punkten schaffte am 22.10. die Stichting-Rabobank Anleihe, die seit langer Zeit in den
Top10 Positionen zu finden ist. Hintergrund war die Ankiindigung, dass die aufgrund der regulatorischen Vorgaben
nicht geflossenen Quartalskupons im Dezember in Form von neu emittierten Stlicken an die Investoren ausgezahlt
werden. Folglich werden die Investoren anschlieBend 6,5% mehr Nominalvolumen halten und sind damit de facto
so gestellt, als ob sdmtliche Kupons bezahlt worden waren.

Der FAM Renten Spezial richtet sich an alle
Zinssparer, die auch im aktuellen Niedrig-
zinsumfeld einen auskémmlichen Ertrag
anstreben und dafiir bereit sind, gewisse
Risiken einzugehen. Der Schwerpunkt des breit
gestreuten Rentenportfolios liegt bei Senior-
Firmenanleihen aus Europa mit einem Non-
Investment Grade Rating. Daneben kann z.B.
auch in Nachranganleihen von Industrie- und
Finanzunternehmen investiert werden. Die
Referenzwdhrung lautet auf Euro, wobei auch
andere Wahrungen beigemischt werden
kénnen.

Stammdaten
ISIN DEOOOA14N878
WKN A14N87
Rucknahmepreis (EUR) 104,30
Fondsvermogen (EUR Mio.) 18,68
Auflagedatum 15.09.2015
Geschéftsjahresende 31.12.
Verwabhrstelle Donner & Reuschel AG
KVG Hansainvest
Hanseatische Invest GmbH
Domizil Deutschland
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschuttend
Portfolioverwalter FAM Frankfurt Asset
Management AG
TER 0,71%
Bestandsprovision 0,00%
Management-Fee 0,40%
Performance-Fee Keine
Mindestanlage (EUR) 100
Sparplanfahig Ja

FONDS-KENNZAHLEN STATISTIK

Investitionsgrad 93,8% Volatilitat (3 Jahre) 6,02%
Rendite bis Endfalligkeit 7,3% Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,26
Laufende Rendite 5,2% Maximum Drawdown -20,97%
Durchschnittliche Falligkeit (Jahre) 4,8 Time-to-Recovery Not yet recovered
Modified Duration 4,3

Durchschnittlicher Kupon 4,8%

Fremdwahrungsexposure (FX) 5,4%

Letzte Ausschiitungen (in EUR)

24.02.2020 4,00
04.03.2019 4,00
27.02.2018 3,00
27.02.2017 1,85
06.12.2016 2,69
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Kontakt

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 244 500 50
www.frankfurtasset.com
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TOP EMITTENTEN RENTEN

9,500% TUI AG 2021 4,7%
2,875% AT&T Inc Perp NC 2025 3,7%
6,500% Stichting AK Rabobank Certificaten Perp 3,4%
2,875% thyssenkrupp AG 2024 2,8%
3,250% PPF Telecom Group BV 2027 2,7%
3,750% Faurecia SE 2028 2,2%
3,500% Getlink SE 2025 2,2%
4,750% Coty Inc 2026 2,1%
4,196% Eramet SA 2024 2,1%
7,500% CMA CGM SA 2026 2,1%

BONITATSAUFTEILUNG

Baa 14,2%
Ba 37,7%
B 36,0%
Caa 12,1%

WAHRUNGSALLOKATION

EUR 93,9%
usb 4,0%
CHF 1,7%
GBP 0,4%

ASSET ALLOCATION

Renten 93,8%

Kasse 6,2%

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG

30.10.2019 - 30.10.2020 0,9%
30.10.2018 - 30.10.2019 2,8%
30.10.2017 - 30.10.2018 0,2%
30.10.2016 - 30.10.2017 9,6%
Disclaimer

Die in diesem Factsheet sind zu erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information

oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine und nicht um ein welches allen 2ur L von geniigt. Dieses
Factsheet entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Linder auBer Luxemburg hierfir definiert haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesenticher Fondsmerkmale und dient ledigich der Information des Anlegers. Das Factsheet stelt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese Unterlagen enthalten nicht all fur wirtschaftich

bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kénnen von und £ anderer abweichen. Die hierin ionen sind fiir die
Investment-GmbH urheberrechtlich geschiitzt und dilrfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr Weder die T
Investment-GmbH, ihre Organe und Mitarbeiter noch der Investmentmanager kénnen fiir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit

diesem Factsheet entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen sowie ggf. den erganzt durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw.
den etaten Halojahresberich zu entnchmen. Diese zuvor genannten Unterlagen sellen die alenverbindich Grundiage fr den Kauf von Fondsantelien dr. Sie sind In elektronscher oder gedruckter Form in deutscher Sprache

kostenlos bei der T 8, 22297 Hamburg, erhaltich. Samtliche Ausfuhrungen gehen von unserer Beurtellung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle
geben die aktuelle des wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann. Bitte beachten Sie: Wer in der sind kein

Indikator fur die kinftige unterliegen die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fuhren kénnen. Es wird ausdriicklich auf die

des ausfii verwiesen. Die (BVI-Methode) bereits alle auf fallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittung

aus. Sofern nicht anders angegeben, alle der Uber den , und “auf der Ihres Fonds unter www.ww-asset.com

kénnen Sie sich Ihre individuelle Wertentwicklung unter Beriicksichtigung aller Kosten berechnen lassen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden,
in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulssig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf
angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die und dieses sowie das Angebot oder
ein Verkauf der Anteile konnen auch in anderen sein.
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Firmeninfo

Die FAM Frankfurt Asset Management AG
wurde von Ottmar Wolf und Peter Wiederholt
als  unabhdngige Vermodgensverwaltungs-
gesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main
gegriindet und ist komplett
eigentimergefiihrt. Der Fokus liegt auf den
Asset Klassen Hochzinsanleihen und
risikoreduzierten ~ Optionsstrategien  (sog.
Préamienstrategien). Dabei wird ein
fundamentaler Ansatz verfolgt, der
insbesondere auf Titelebene interessante
Chance-Risiko-Profile herausfiltert. Bei den
Hochzinsanleihen kommt das hauseigene FAM
Credit Scoring Model zum Einsatz. Bei allen
Mandaten erfolgt eine Streuung nach
Regionen und Sektoren, um das Risiko zu
vermindern.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die in der
aktuellen  Niedrigzinsphase eine  Uber-
durchschnittliche Rendite im Anleihebereich
erzielen mochten und bereit sind, dafir
Bonitats-, Wihrungs-, Durations und
Liquiditatsrisiken einzugehen.

Anlagehorizont

e empfohlener Anlagezeitraum mindes-
tens 5 Jahre

¢ Akzeptanz hoher Wertschwankungen im
Anlagezeitraum

Chancen und Risiken

Chancen

* Vereinnahmung von Zinskupons

* Erzielung von Kursgewinnen

* Erzielung von Wahrungsgewinnen
Risiken

¢ Allgemeine Kurs- und Wahrungsrisiken
« Starke Kursriickgange am Kreditmarkt
 Steigende Zinsen und Credit-Spreads

Risiko & Ertragsprofil (SRRI)
& geringes Risiko hohes Risiko >

hohere Ertrage
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niedrigere Ertrage




