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ANLAGESTRATEGIE

FAM Renten Spezial -0,8% 2,1% 1,3% 22,8% 18,1% 39,3% 4,9%
iShares Euro HY (slackrock ETF-Bloomberg EUNW GY)  -1,6% 0,0% 1,0% 17,7% 12,6% 19,1% 2,6%
Differenz 0,8% 2,1% 0,3% 51% 55% 20,2% 2,3%

MANAGERKOMMENTAR: Skandinavischer Steuerberatungsbond und Anleihe von US-Lebensmittel-Riese neu dabei

Der Fonds partizipierte bei der fur den Nordic Bond Markt ungewohnlich groBen EUR 550 Mio. Neuemission von Accru Partners
(Rating B/B3). Die besicherte Anleihe hat einen variablen Kupon von 3ME + 475 bps (aktuell 7,36%) und 4 Jahre Laufzeit. Accru ist ein
Anbieter von Dienstleistungen in den Bereichen Wirtschaftsprifung, Rechnungswesen und Steuerberatung fir kleine und mittlere
Unternehmen (aktuell 45k KMUs als Kunden). Es verfolgt eine Buy-and-Build-Strategie mit Fokus auf lokale Marktfiihrer mit starken
Kundenbeziehungen und hochwertigen Ertragen. Die aktuelle EBITDA-Marge liegt bei 27%, lber 90% der Umsdtze sind
wiederkehrend und die aktive Kundenabwanderung liegt bei nur 2,7% p.a.. Der Fokus liegt auf Akquisitionen von Kanzleien in
Schweden, Norwegen und Danemark. Die Kundenbeziehung verbleibt danach lokal und die Synergien liegen in der gemeinsamen
Plattform fur Kl, Technologie und IT, der konzernweiten “Pricing-Intelligence” und dem Austausch bzgl. “Best Practice”. Der Net

Leverage liegt bei 4,7x und neben dem skandinavischen Private Equity Sponsor Axcel, der einen bewiesenen Track Record bei Buy-and-

Build Modellen hat, halten die akquirierten Kanzleien 47% am Eigenkapital von Accru Partners. Zudem beinhalten die Kaufpreise
immer eine Earn-out-Komponente, die auf die 4-Jahres-Performance nach Ubernahme der Kanzlei ausgerichtet ist und somit einen
starken Anreiz fiir Wachstum schaffen.

Ende des Monats wurde die neue Hybridanleihe von der amerikanischen Firma Sysco mit einem Kupon von 6%, einer Non-Call
Periode von sechs Jahren und einem Bal/BB+ Rating erworben. Diese Anleihe als Teil der insgesamt 17 Mrd. USD groRen Platzierung
dient der Akquisition von Jetro Restaurant Depot. Sysco ist das weltweit gréRte GroRhandelsunternehmen von Lebensmitteln und
Gastronomiebedarf (333 Verteilzentren) und somit zentrales Bindeglied zwischen Lebensmittelproduzenten und der AuBer-Haus-
Gastronomie, welche es als Kunden beliefert. Die ibernommene Jetro ist die Nr. 1 in USA als sog. Cash & Carry Wholesaler mit einem
low-cost Modell und komplementar zu Sysco, da es 169 GroRmarkthallen betreibt, bei denen sich die Gastronomie kurzfristig
eindecken kann. Die Auler-Haus-Gastronomie in den USA wéchst kontinuierlich seit 30 Jahren mit einem aktuellen Wallet Share ggu
Lebensmittelldaden/Supermarkten von knapp 60% vs. nur knapp 40% im Jahr 1995. Sysco hat den Umsatz in 55 der letzten 58 Jahre
gesteigert. Auch bei Jetro war in 28 von 30 Jahren Wachstum zu verzeichnen (EBITDA-Marge 13,5%). Die 250 Mio. USD
Kostensynergien sollen durch den Skaleneffekt beim Einkauf und einem breiteren Service-Angebot fiir Kunden erzielt werden. Klare
Prioritdt von hier ab ist Beibehaltung eines Investment Grade Ratings auf Corporate Ebene und eine Entschuldung von dem jetzt
aktuellen 4,5x Nettoverschuldungsgrad. Eine Reduktion um 1,0x wird innerhalb von zwei Jahren erwartet und der langfristig avisierte
Verschuldungsgrad liegt bei 2,75x.

Diese beiden Beispiele zeigen, dass es nach wie vor neue, interessante Gelegenheiten am HY-Markt gibt. Gleichzeitig stimmen wir
den “High Yield Hatern” zu, dass der europédische Hochzins-Markt in der Breite derzeit — nach wie vor - nicht wirklich spannend ist.
Die Credit Spreads sind bei vielen Anleihen einfach zu niedrig, um Begeisterung auszulésen. Der FAM Renten Spezial hat den Markt
aber ohnehin nie gespielt, sondern war immer sehr selektiv. Rund neun von zehn Titeln fallen durchs “FAM-HY-Selektions-Raster".
Zudem ist der Fonds fir seine Verhaltnisse aktuell recht vorsichtig positioniert, rund ein Drittel des Bestandes weist ein 1G-Rating auf.
Mit einer Portfolio-Rendite von 8,7% bei einer recht kurzen Zins-Duration von 2,7 (Spread Duration 3,0) und einem
Durchschnittsrating von Ba2 weist der Fonds sehr attraktive Kennzahlen auf. Sollte es “ruppiger” werden, hat der Fonds
ausreichendes Potenzial, um Gas zu geben: (1) Auflésen der Cash-Quote; (2) Auflésen der “Quasi-Cash-Anleihen"; (3) Rating-Switch,
raus aus IG und rein in HY.

Der FAM Renten Spezial richtet sich an alle
Zinssparer, die einen Uberdurchschnittlichen
Ertrag anstreben und dafur bereit sind,
gewisse Risiken einzugehen. Der Schwerpunkt
des breit gestreuten Rentenportfolios liegt bei
Senior-Firmenanleihen aus Europa mit einem
Non-Investment Grade Rating. Daneben kann
z.B. auch in Nachranganleihen von Industrie-
und Finanzunternehmen investiert werden.
Die Referenzwidhrung lautet auf Euro, wobei
auch andere Wahrungen beigemischt werden
kénnen.

Riicknahmepreis (EUR) 123,90
Fondsvermégen (EUR Mio.) 97,55
Stammdaten
ISIN DEOOOA2PRZS5
WKN A2PRZS
Auflagedatum 01.11.2019
Geschaftsjahresende 31.12.
Verwabhrstelle Donner & Reuschel AG
KVG Hansainvest
Hanseatische Invest GmbH
Domizil Deutschland
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschittend
Portfolioverwalter FAM Frankfurt Asset
Management AG
Gesamtkosten (TER) 1,07%
davon Bestandsprovision 0,40%
davon Management-Fee 0,80%
davon Performance-Fee Keine
Mindestanlage (EUR) Geschlossen
Sparplanfahig Ja

FONDS-KENNZAHLEN STATISTIK (seit Auflage)

Investitionsgrad 96,1% Volatilitat 4,8%
Rendite bis Endfalligkeit 8,7% Sharpe-Ratio 0,72
Durchschnittliche Falligkeit (Jahre) 3,9 Maximum Drawdown -21,0%
Modified Duration 2,7 Time-to-Recovery (Tage) 248
Spread Duration 3,0

Durchschnittlicher Kupon 5,5%

Durchschnittlicher Anleihepreis 96,2

Fremdwahrungsexposure (FX) 5,2%

Anzahl der Emittenten 60

Letzte Ausschiittungen (in EUR)

16.02.2026 3,00
03.03.2025 2,50
12.02.2024 2,00
22.02.2023 2,00
28.02.2022 2,00
15.02.2021 2,00
Auszeichnungen

e Lipper - Best Fund 3Y EUR High Yield 2023

e Lipper - Best Fund 3Y Bond Global EUR 2022
* Lipper - Best Fund 5Y Bond Global EUR 2022
* Boutiquen Award 2022 - Kategorie Renten

* Deutscher Fondspreis 2022 - Herausragend
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ASSET MANAGEMENT

FAM Renten Spezial R

TOP EMITTENTEN RENTEN

8,625% Sigma Holdco BV 2031 5,4%
2,625% Allianz SE Perp NC 2030 3,6%
9,000% Lenzing AG Perp NC 2028 2,6%
3,650% Royal Bank of Canada Perp NC 2026 2,5%
5,987% Bank of Nova Scotia/The Perp NC 2031 2,5%
6,500% TeamSystem SpA 2032 2,3%
5,750% SGL Carbon SE 2027 2,1%
9,500% Kronos International Inc 2029 2,1%
6,875% Ardonagh Finco Ltd 2031 2,0%
0,000% LANXESS AG 2027 2,0%

BONITATSAUFTEILUNG

A 5,3%
Baa 30,4%
Ba 22,7%
B 32,6%
Caa 9,0%

WAHRUNGSALLOKATION

EUR 94,9%
usb 3,0%
CHF 1,6%
CAD 0,5%

ASSET ALLOCATION

Renten 96,1%

Kasse 3,9%

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG

30.09.2025 - 30.09.2026 1,3%
30.09.2024 - 30.09.2025 5,9%
30.09.2023 - 30.09.2024 14,5%

MONATLICHE WERTENTWICKLUNG

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2026 1,1% 0,2% -2,4% 2,4% 0,8% 09% -06% 05% -0,8% 2,1%
2025 1,1% 1,1% -0,9% -0,6%  1,3% 0,4% 1,1% 0,7% 05% -13%  0,0% 0,5% 4,0%
2024 2,1% 0,1% 2,0% -0,2%  1,5% 0,7% 0,8% 0,4% 0,8% 1,1% 03% -03% 9,5%
2023 3,9% 0,8% -1,6% 0,8% 1,4% 0,5% 0,9% 1,0% -04% -0,5% 3,4% 2,7% 13,5%
2022 -0,9% -2,4% 0,4% -1,9%  -2,4% -6,0% 2,8% 08% -52% -0,1% 50% -0,6% -10,4%
2021 0,3% 1,8% 0,4% 1,2% 1,2% 0,9% 1,1% 0,6% 08% -0,8% 0,0% 0,6% 8,3%
2020 1,4%  -0,2% -15,3% 5,7% 4,1% 1,9% 0,0% 2,2% -0,8% 0,5% 6,1% 0,8% 4,8%
2019 2,2% 1,5% 3,7%

Disclaimer

Die in diesem Factsheet sind zu
Beratung. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein welches allen 2ur L von
entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Linder auRer Luxemburg hierfir definiert haben. Es handelt sich um eine
Fondsmerkeals und diet lecich dernfommstion des Anegers.Das Factshset tek kelna Keuf. oder Verkaufsaufforderung oder Anlsgeberatung dar. Disss Unterlagen enthalten nicht als i wrtschaftch badutende
Entscheidungen wesentlichen Angaben und kinnen von und Ei anderer Q abweichen. Die hierin sind fiir die

GmbH urheberrechtlich geschiitzt und dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr Weder die

GmbH, ihre Organe und Mitarbeiter noch der Investmentmanager kénnen fiir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit diesem Factsheet
entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den letzten
Halbjahresberich 2u entnehmen. Diese zuor genannten Unterlagen stelen die alleiverbindiche Grundiage flr den Kabf von Fondsantellen dar.Se sindinelektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bel der
8,22297 Hamburg, erhltlich. Samtliche Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen geben die

erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder
genigt. Dieses Factsheet

S.2

Werbemittel

Bei diesem Fondsportrait handelt es sich um Werbematerial
und kein investmentrechtliches Pflichtdokument

30.09.2026

Firmeninfo

FAM Frankfurt Asset Management AG ist eine
unabhangige Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main und
ist eigentiimergefiihrt. Der Fokus liegt auf den
Asset Klassen Hochzinsanleihen und
risikoreduzierten Hybridstrategien (sog.
Pramienstrategien). Dabei wird ein
fundamentaler Ansatz verfolgt, der
insbesondere auf Titelebene interessante
Chance-Risiko-Profile herausfiltert. Bei den
Hochzinsanleihen kommt das hauseigene FAM
Credit Scoring Model zum Einsatz. Bei allen
Mandaten erfolgt eine Streuung nach
Regionen und Sektoren, um das Risiko zu
vermindern.

Zielgruppe
Der Fonds eignet sich fir Anleger, die eine
Uberdurchschnittliche Rendite im

Anleihebereich erzielen mochten und bereit
sind, dafiir Bonitats-, Wahrungs-, Durations
und Liquiditatsrisiken einzugehen.

Anlagehorizont

¢ empfohlener Anlagezeitraum mindes-
tens 5 Jahre

* Akzeptanz hoher Wertschwankungen im
Anlagezeitraum

Chancen und Risiken

Chancen
¢ Vereinnahmung von Zinskupons

 Erzielung von Kursgewinnen
* Erzielung von Wahrungsgewinnen

Risiken

* Allgemeine Kurs- und Wahrungsrisiken
 Starke Kursriickgdange am Kreditmarkt
* Steigende Zinsen und Credit-Spreads

Risiko & Ertragsprofil (SRRI)
& geringes Risiko hohes Risiko -

hohere Ertrage

[1[2]sEls]6]7]

niedrigere Ertrage

Kontakt

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 244 500 50
www.frankfurtasset.com

aktuelle Enschatzung des Investmentmanagers wieder,die ohne vorherige Ankindigung geandert werden kann. itte beachten Sic: in der it sind kein Indikator fiir die kiinftige
unterliegen die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fihren kbnnen. Es wird auf die des
verwiesen. Die i (BVI-Methode) igt bereits alle auf fallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschilttung aus. Sofern nicht anders angegeben,

alle der Die Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die g und dieses sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kinnen auch
in anderen sein.




